ECONSULT GLOBAL DOLAR
FONDO DE INVERSION

Estados Financieros al 31 de marzo de 2020y 2019
y por los afios terminados en esas fechas



ECONSULT GLOBAL DOLAR FONDO DE INVERSION

CONTENIDO

Estados de Situacién Financiera

Estados de Resultados Integrales

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
Estados de Flujos de Efectivo, Método Directo
Notas a los Estados Financieros

Estados Complementarios

MS$ : Cifras expresadas en miles de pesos chilenos
UF . Cifras expresadas en unidades de fomento



ECONSULT GLOBAL DOLAR FONDO DE INVERSION

Estados de Situacién Financiera
al 31 de marzo de 2020y 2019

Activos Notas

Activos corrientes:
Efectivo y efectivo equivalente 9
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 10
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros
resultados integrales
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

entregados en garantia
Activos financieros a costo amortizado
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones 16
Otros documentos y cuentas por cobrar
Otros activos

Total activo corriente

Activos no corrientes:
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros
resultados integrales
Activos financieros a costo amortizado
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones
Otros documentos y cuentas por cobrar
Inversiones valorizadas por el método de la participacion
Propiedades de inversién
Otros activos

Total activo no corriente

Total activo

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

31-03-2020 31-12-2019
Mm$ Mms$
1.291.696 2.755.208

20.549.028 18.327.126

1.996 6.456
21.842.720 21.088.790
21.842.720 21.088.790
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Estados de Situacion Financiera, continuacion

al 31 de marzo de 2020y 2019

Patrimonio y pasivos

Pasivos corrientes:
Pasivos financieros a valor razonable con efectos en
resultados
Préstamos
Otros pasivos financieros
Cuentas y documentos por pagar por operaciones
Remuneraciones Sociedad Administradora
Otros documentos y cuentas por pagar
Ingresos anticipados
Otros pasivos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamos
Otros pasivos financieros
Cuentas y documentos por pagar por operaciones
Otros documentos y cuentas por pagar
Ingresos anticipados
Otros pasivos

Total pasivos no corrientes

Patrimonio neto:
Aportes
Otras reservas
Resultado acumulado
Resultados del ejercicio
Dividendos provisorios

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio

Notas

19

22
31
23

21

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

4

31-03-2020 31-03-2019

M$ m$

28.512 25.659

- 113.975

19.539 18.834

14.960 10.844

178.698 178.698

241.709 348.010

16.720.380 15.129.927

5.559.909 2.271.112

(679.278) 3.518.439

- (178.698)

21.601.011 20.740.780

21.842.720 21.088.790
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Estados de Resultados Integrales
por los afios terminados al 31 de marzo de 2020y 2019

Notas 31-03-2020 31-03-2019
m$ M$
Ingresos/pérdidas de la operacion:
Intereses y reajustes 24 50.046 42.120
Ingresos por dividendos 41.727 14.619
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo
amortizado 13 2.588.056 (243.537)
Diferencia de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - -
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efectos en resultado 10b (3.695.314) 879.152
Resultado en ventas de instrumentos financieros 419.780 (3.473)
Resultado de venta de inmuebles - -
Ingresos por arriendos de bienes raices - -
Variaciones en valor razonable de propiedades de inversion - -
Resultado en inversiones valorizadas por método de la participacién - -
Otros - -
Total ingresos/pérdidas netos de la operaciones (595.705) 688.881
Gastos:
Depreciaciones
Remuneraciones Administradora 31 (61.002) (31.621)
Honorarios por custodia y administracién 18 (14.912) (7.729)
Costo de transaccion (4.680) (418)
Otros gastos de operacion 25 (2.979) (2.901)
Total gastos de operaciéon (83.573) (42.669)
Utilidad/(Pérdidas) de la operacién (679.278) 646.212
Costos Financieros - -
Utilidad/(pérdidas) antes de impuesto (679.278) 646.212
Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior - -
Resultados del ejercicio (679.278) 646.212
Otros resultados integrales:
Total de otros resultados integrales - -
Total resultado integral (679.278) 646.212

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



Saldo inicio (+ 6 -)
Cambios contables (+ 6 -)

Subtotal (+ 6 -)
Aportes (+)
Repartos de patrimonio (-)

Repartos de dividendos (-)

Resultados integrales del ejercicio:

Resultado del ejercicio (+ 6 -)
Otros resultados integrales
Otros movimientos (+ 6 -)

Totales

ECONSULT GLOBAL DOLAR FONDO DE INVERSION

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
por los afios terminados al 31 de marzo de 2020y 2019

31 de marzo de 2020

Otras reservas

Inversiones

Cobertura de valorizadas por Resultados Total
flujo el método de la Total Resultados del Dividendos patrimonio

Aportes de caja Conversion participacion Otras otras reservas acumulados ejercicio provisorios neto

m$ m$ m$ m$ M$ m$ M$ mM$ M$ M$
15.129.927 - - - - - 2.271.112 3.518.439 (178.698) 20.740.780
15.129.927 - - - - - 2.271.112 3.518.439 (178.698) 20.740.780
1.764.981 - - - - - - - - 1.764.981
(174.528) - - - - - (50.944) - - (225.472)
- - - - - - - (679.278) - (679.278)
- - - - - - 3.339.741 (3.518.439) 178.698 -

16.720.380 - - - ) - - 5.559.909  (679.278) - 20.601.011

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



Saldo inicio (+ 6 -)
Cambios contables (+ 6 -)

Subtotal (+ 6 -)

Aportes (+)
Repartos de patrimonio (-)
Repartos de dividendos (-)

Resultados integrales del ejercicio:

Resultado del ejercicio (+ 6 -)
Otros resultados integrales
Otros movimientos (+ 6 -)

Totales

ECONSULT GLOBAL DOLAR FONDO DE INVERSION

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, continuacién
por los afios terminados al 31 de marzo de 2020y 2019

31 de marzo de 2019

Otras reservas

Inversiones
Cobertura de valorizadas por Resultados Total
flujo el método de la Total Resultados del Dividendos patrimonio
Aportes de caja Conversién participacion Otras otras reservas acumulados ejercicio provisorios neto
m$ m$ m$ m$ M$ m$ M$ M$ M$ M$
9.152.786 - - - - - 1.953.965 578.017 11.684.768
9.152.786 - - - - - 1.953.965 578.017 11.684.768
315.300 - - - - - - - 315.300
(104.401) - - - - - (35.045) - (139.446)
- - - - - - - 646.212 646.212
- - - - - - 578.017 (578.017) -
9.363.685 - - - - - 2.496.937 646.212 12.506.834

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Estados de Flujos de Efectivo, Método Directo
por los afios terminados al 31 de marzo de 2020y 2019

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

31-03-2020 31-03-2019
m$ m$
Flujos de efectivo originado por actividades de la operacion:
Cobro de arrendamiento de bienes raices (+) - -
Venta de inmuebles (+) - -
Compra de activos financieros (-) (5.170.396) (536.924)
Venta de activos financieros (+) 2.310.958 429.839
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos (+ 6 -) 22.501 10.521
Liquidacién de instrumentos financieros derivados (+ 6 -) (24.488) (3.779)
Dividendos recibidos (+) 44,733 15.906
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar (+) - -
Pago de cuentas y documentos por pagar (-) (74.290) (43.209)
Otros gastos de operacion pagados (-) - -
Otros ingresos de operacidn percibidos (+) - -
Flujo neto originado por actividades de la operacién (+ 6 -) (2.890.982) (127.646)
Flujos de efectivo originado por actividades de inversion:
Compra de activos financieros (-) - -
Venta de activos financieros (+) - -
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos (+.6 -) - -
Dividendos recibidos (+) - -
Flujo neto originado por actividades de inversién (+ 6 -)
Flujo de efectivo originado por actividades de financiamiento:
Obtencién de préstamos (+) - -
Pago de préstamos (-) - -
Otros pasivos financieros obtenidos (+) - -
Pagos de otros pasivos financieros (-) - -
Aportes (+) 1.764.980 315.300
Repartos de patrimonio (-) (337.510) (79.436)
Repartos de dividendos (-) - -
Otros (+ 6 -) - -
Flujo neto originado por actividades de financiamiento (+ 6 -) 1.427.470 235.864
Aumento (disminucion) neto de efectivo y efectivo equivalente (+ 6 -) (1.463.512) 108.218
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente (+) 2.755.208 560.996
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (+ 6 -) - -
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente (+ 6 -) 1.291.696 669.214
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ECONSULT GLOBAL DOLAR FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2020y 2019

Informacion general del Fondo

Econsult Global Renta Variable Ddlar Fondo de Inversion (el “Fondo”), fue constituido con fecha 24 de agosto
de 2010 y es administrado por Econsult Administradora General de Fondos, Sociedad Administradora, por
cuenta y riesgo de los aportantes.

La Sociedad Econsult Administradora General de Fondos S.A., se constituyé en Chile en el afio 2001 como
sociedad anonima cerrada y esta sujeta a la actual Ley de Sociedades Andnimas N°18.046
del 22 de octubre de 1981 y modificaciones posteriores.

La Sociedad fue constituida por escritura publica de fecha 5 de junio del 2002, ante el Notario Publico don
Ivdn Torrealba Acevedo, bajo la denominacion de Econsult Administradora General de
Fondos S.A. Su legalizacion se publicé en el Diario Oficial de fecha 12 de junio del 2002, y se inscribié en el
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago a fojas 14.489, N° 11.976 del afio 2002.

Con fecha 5 de junio del 2002, mediante la Resolucion Exenta N2259, la Superintendencia de Valores y Seguros
(actual Comisidon para el Mercado Financiero) autorizo la existencia y aprobd los estatutos de Econsult
Administradora General de Fondos S.A.

Mediante escritura publica de fecha 16 de Septiembre de 2004 se modificd el objeto de la sociedad
Administradora  General de Fondos regidas por el Titulo Vigésimo Séptimo de Ila
Ley N°18.045, al de Administradora de Fondos de Inversion, regida por la ley 18.815, aprobada a través de
Resolucién Exenta N°520 de fecha 11 de Noviembre 2004 por la Superintendencia de Valores y Seguros (actual
Comision para el Mercado Financiero). Segln Resoluciéon Exenta N2590 de fecha 30 de Diciembre del 2004, la
Superintendencia de Valores y Seguros (actual Comision para el Mercado Financiero) aprueba las
modificaciones al Reglamento Interno.

Con Fecha 13 de agosto 2014 la Superintendencia de Valores y Seguros (actual Comisién para el Mercado
Financiero) aprobé a través de la Resolucion Exenta N2205 la reforma de Estatutos consistentes en el cambio
de tipo de la sociedad administradora, modificando su razén social y objeto, a contar de la fecha sefialada la
administradora paso a llamarse Econsult Administradora General de Fondos S.A.

El Reglamento Interno del Fondo fue protocolizado bajo el Repertorio N°5633-2012 del 2012, bajo la
certificacion de don Raul Undurraga Laso, Notario Titular de la 29° Notaria de Santiago. Dicho Fondo se rige
por las disposiciones del Titulo VIl de la Ley N°18.815 aplicables a los Fondos de Inversién Privados, su
Reglamento Interno, y por las demds normas legales y reglamentarias que le sean aplicables.

Con fecha 19 de noviembre 2014 en asamblea extraordinaria de Aportantes se aprobd el cambio de la

Administracién la cual fue traspasada a Econsult Administradora General de Fondos S.A., y se modifico el
nombre a Econsult Global Renta Variable Délar Fondo de Inversién.

10



(1)

(2)

ECONSULT GLOBAL DOLAR FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2020y 2019

Informacidn general del Fondo, continuacion

A través del Repertorio 6820-14 de fecha 20 de noviembre 2014, bajo la certificacion de don Raul Undurraga
Laso, Notario Titular de la 29° Notaria de Santiago, protocolizo los cambios al reglamento interno. Dicho Fondo
se rige por las disposiciones del Titulo VII de la Ley N°20.712 aplicables a los Fondos de Inversidn, su
Reglamento Interno, y por las demas normas legales y reglamentarias que le sean aplicables.

Con fecha 4 de diciembre 2014 el Econsult Global Renta Variable Ddlar Fondo de Inversion se convirtié en
Fondo publico luego de ser depositado su respectivo reglamento interno en la Superintendencia de Valores y
Seguros (actual Comision para el Mercado Financiero).

Con fecha 24 de noviembre de 2015 fue informado a la Superintendencia de Valores y Seguros (actual
Comisidn para el Mercado Financiero) el cambio de nombre del Fondo a Econsult Global Délar Fondo de
Inversién, con fecha de vigencia el 5 de diciembre de 2015. El nuevo reglamento interno fue depositado en la
SVS (actual Comisién para el Mercado Financiero).

Fondo Econsult Global Délar Fondo de Inversidn tiene una duracion indefinida.

Bases de preparacion

Los principales criterios aplicados en la preparacion de Estados Financieros se exponen a continuacidn. Estos
principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios presentados, a menos que se indique lo
contrario.

(a) Declaracion de cumplimiento

Los presentes Estados Financieros del Fondo al 31 de marzo del 2020 comparados con el
31 de diciembre del 2019, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF).

Los presentes Estados Financieros fueron autorizados para su emision por el directorio de la sociedad
administradora 29 de mayo de 2020.

(b) Base de medicion

Los Estados Financieros, han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de: Los
instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultado son valorizados al valor razonable.

(c) Periodo cubierto
Los Estados de Situacion Financiera fueron preparados al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019, los

Estados de Resultados Integrales, los Estados de Cambios en el Patrimonio y Flujos de Efectivo, por los afios
terminados el 31 de marzo de 2020y 2019.

11
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2020y 2019

Bases de preparacion, continuacion

(d)

(e)

Moneda Funcional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo los aportes de cuotas
denominados en pesos chilenos. El Fondo tiene como objeto invertir, directa e indirectamente en
activos financieros, en forma diversificada, tanto a nivel nacional como internacional, que representen
un atractivo potencial de retorno, bajo una perspectiva que permita en el largo plazo el incremento del
capital mediante la inversion principalmente en instrumentos de renta variable.

El rendimiento del Fondo es medido e informado a los inversionistas en pesos chilenos. La
administracion considera el peso chileno como la moneda que representa mas fielmente los efectos
econdmicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes.

Los Estados Financieros son presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de
presentacion del Fondo.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, de haberlas, son convertidas a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
financieros en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio
vigente a la fecha del estado de situacidn financiera.

Descripcion 31-03-2020 31-03-2019 31-12-2019
Délar 852,03 678,53 748,74
UF 28.597,46 27.565,76 28.309,94

Las diferencias de cambio que surgen de la conversién de dichos activos y pasivos financieros son
incluidas en el estado de resultados integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el efectivo
y equivalentes al efectivo se presentan en el estado de resultados integrales dentro de "Diferencias
de cambio netas sobre efectivo y equivalentes al efectivo". Las diferencias de cambio relacionadas con
activos y pasivos financieros contabilizados al costo amortizado se presentan en los Estados de
Resultados Integrales dentro de "Diferencias de cambio netas sobre activos y pasivos financieros a
costo amortizado". Las diferencias de cambio relacionadas con los activos y pasivos financieros
contabilizados a valor razonable con efecto en resultados son presentadas en los estados de
resultados dentro de "Diferencia de cambios netos sobre activos financieros a valor razonable".

12
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ECONSULT GLOBAL DOLAR FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2020y 2019

Bases de preparacion, continuacion

(e)

(f)

(s)

Transacciones y saldos, continuacion

Los resultados y la situacién financiera de todas las entidades donde el Fondo tiene participacion
(ninguna de las cuales tiene la moneda de una economia hiperinflacionaria), que tienen una moneda
funcional diferente de la moneda de presentacidn, se convierten a la moneda de presentaciéon como
sigue.

Los activos y pasivos de cada Estado de Situacidn Financiera presentado se convierten al tipo de
cambio de cierre de cada periodo o ejercicio.

Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio promedio (a
menos que este promedio no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo de los tipos
existentes en las fechas de la transaccion, en cuyo caso los ingresos y gastos se convierten en la fecha
de las transacciones).

Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen como un componente separado del
patrimonio neto.

Juicios y estimaciones contables criticas

La preparacidn de Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También necesita que la administracion utilice su criterio en el proceso de aplicar
los principios contables del Fondo. Las areas que implican un mayor nivel de discernimiento o
complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los Estados
Financieros, corresponden a los Activos Financieros a valor razonable con efectos en resultados (ver
nota 3b (vi)).

Normas emitidas vigentes y no vigentes en 2019

a) Aplicacion de Normas Internacionales de Informacidn Financiera en el afio actual:

Normas e Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria
Modificaciones a las referencias al Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
Marco Conceptual en la Normas NIIF enero de 2020.

Definicién de Negocio (Modificacionesa Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
la NIIF 3) enero de 2020. Se permite adopcion anticipada.

Definicion de Material (Modificaciones a | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
laNIC1lyalaNIC8) enero de 2020. Se permite adopcion anticipada.
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ECONSULT GLOBAL DOLAR FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2020y 2019

(g) Normas emitidas vigentes y no vigentes en 2019, continuacion
Marco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado

El 29 de marzo de 2018, el IASB publicd una revisidn a su Marco Conceptual para el Reporte Financiero
(el “Marco Conceptual”). El Marco Conceptual no es una norma, y ninguno de los conceptos prevalece
sobre ninguna norma o alguno de los requerimientos de una norma. El propésito principal del Marco
Conceptual es asistir al IASB cuando desarrolla Normas Internacionales de Informacién Financiera. El
Marco Conceptual también asiste a los preparadores de estados financieros a desarrollar politicas
contables consistentes si no existe una norma aplicable similar o especifica para abordar un tema
particular. El nuevo Marco Conceptual tiene una introduccién, ocho capitulos y un glosario. Cinco de
los capitulos son nuevos, o han sido sustancialmente modificados.

El nuevo Marco Conceptual:

e Introduce una nueva definicidn de activo enfocada en derechos y una nueva definicidn de pasivo que
es probable que sea mas amplia que la definicidon reemplazada, pero no cambia la distincidn entre un
pasivo y un instrumento de patrimonio.

e Elimina de las definiciones de activo y pasivo las referencias a los flujos esperados de beneficios
econdmicos. Esto reduce los obstaculos para identificar la existencia de un activo o pasivo y pone mas
énfasis en reflejar la incertidumbre en la medicién.

e Analiza las mediciones de costo historico y valor presente, y entrega ciertas guias sobre las
consideraciones que el IASB tomaria al seleccionar una base de medicidn para un activo o pasivo
especifico.

e Establece que la medicidn principal del desempefio financiero es la ganancia o pérdida, y que solo en
circunstancias excepcionales el IASB utilizara el otro resultado integral y solo para los ingresos o gastos
que surjan de un cambio en el valor presente de un activo o pasivo

e Analiza la incertidumbre, la baja en cuentas, la unidad de cuenta, la entidad que informa y los estados
financieros combinados.

Adicionalmente, el IASB publicd un documento separado “Actualizacién de Referencias al Marco
Conceptual”, el cual contiene las correspondientes modificaciones a las Normas afectadas de manera
tal que ellas ahora se refieran al nuevo Marco Conceptual.

La aplicaciéon de estas enmiendas no ha tenido impacto sobre los estados financieros de la Sociedad
Definicion de un negocio (enmiendas a NIIF 3)

Las enmiendas aclaran que mientras los negocios tienen generalmente outputs, los outputs no son
requeridos para que un conjunto integrado de actividades y activos califiquen como un negocio. Para
ser considerado un negocio, un conjunto de actividades y activos adquiridos debe incluir, como
minimo, un input y un proceso sustantivo que en su conjunto contribuyen significativamente a la
capacidad de crear outputs. Se proporcionan guias adicionales que ayudan a determinar si un proceso
sustantivo ha sido adquirido.
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ECONSULT GLOBAL DOLAR FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2020y 2019

(g) Normas emitidas vigentes y no vigentes en 2019, continuacion
Marco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado, continuacién

Las enmiendas introducen una prueba de concentracidn opcional que permite una evaluacion
simplificada de si un conjunto de actividades y activos adquiridos no es un negocio. Bajo la prueba

de concentracion opcional, el conjunto de actividades y activos adquiridos no es un negocio si
sustancialmente todo el valor razonable de los activos brutos adquiridos estd concentrado en un solo
activo identificable o grupo de activos similares.

La aplicaciéon de estas enmiendas no ha tenido impacto sobre los estados financieros de la Sociedad.
Definicion de Material (enmiendas a NIC 1 y NIC 8)

Las enmiendas tienen la intencidn de hacer mas facil el entendimiento de la definicién de material en
NIC 1y no tienen la intencién de alterar el concepto subyacente de materialidad en las normas IFRS. El
concepto de “ocultar” informacién material con informacion inmaterial ha sido incluido como parte de

la nueva definicion.

El umbral para la materialidad que influencia a los usuarios ha cambiado desde “podria influenciar”
a “podria razonablemente esperarse influenciar”.

La definicién de material en NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicién de material
en NIC 1. Adicionalmente, el IASB modificd otras Normas y el Marco Conceptual que contienen una
definicion de material o se refieren al término “material”, para asegurar consistencia.

La aplicaciéon de estas enmiendas no ha tenido impacto sobre los estados financieros de la Sociedad.

b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacion
aun no esta vigente.

Modificaciones a las NIIF Fecha de aplicacidén obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguro Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2022. Se permite adopcion anticipada para entidades que
aplican la NIIF 9 y la NIIF 15 en o antes de esa fecha.

Venta o Aportaciones de Activos entreun | Fecha efectiva diferida indefinidamente.
Inversor y su Asociada o Negocio
Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10y NIC
28).
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ECONSULT GLOBAL DOLAR FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2020y 2019

(g) Normas emitidas vigentes y no vigentes en 2019, continuacion
NIIF 17, Contratos de Seguros

NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacidn de los
contratos de seguro y reemplaza NIIF 4 Contratos de seguro.

NIIF 17 establece un modelo general, el cual es modificado para los contratos de seguro con
caracteristicas de participacién discrecional, descrito como el ‘Enfoque de Honorarios Variables’
(“Variable Fee Approach”). El modelo general es simplificado si se satisfacen ciertos criterios, mediante
la medicidn del pasivo para la cobertura remanente usando el ‘Enfoque de Asignacidon de Prima’
(“Premium Allocation Approach”).

El modelo general usa supuestos actuales para estimar el importe, oportunidad e incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros y mide explicitamente el costo de esa incertidumbre; tiene en cuenta las tasas
de interés del mercado y el impacto de las opciones y garantias de los tenedores de seguros.

NIIF 17 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2021, se
permite su aplicacion anticipada. Se aplicara retrospectivamente a menos que sea impracticable, en
cuyo caso se aplica el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque del valor razonable. Un borrador
de exposicion “Modificaciones a NIIF 17” aborda las preocupaciones y desafios de la implementacién
que fueron identificados después de que NIIF 17 fuera publicada. Uno de los principales cambios
propuestos es el diferimiento de la fecha de aplicacion inicial de NIIF 17 en un afio para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2022.

Para propdsitos de los requerimientos de transicién, la fecha de aplicacién inicial es el comienzo si el
reporte financiero anual en el cual la entidad aplica por primera vez la Norma, y la fecha de transicion
es el comienzo del periodo inmediatamente precedente a la fecha de aplicacion inicial.

La Administracidn de la Sociedad anticipa que la aplicacion futura de NIIF 17 no tendrd un impacto
significativo en los estados financieros de la Sociedad, dado que la Sociedad no emite contratos de
seguros.

NIIF 10y NIC 28

Abordaba los requerimientos contables en conflicto sobre la venta o aportacidn de activos a un
negocio conjunto o asociada.

Estas modificaciones aclaraban qué subsidiarias de una entidad de inversién deben ser
consolidadas en lugar de medirse a valor razonable con cambios en resultados. Las modificaciones
también aclaraban que la exencién de presentar estados financieros consolidados continda
aplicdndose a las subsidiarias de una entidad de inversidn que son en si mismas entidades
controladoras. Esto es asi, incluso si esa subsidiaria se mide a valor razonable con cambios en
resultados por la entidad controladora de mayor nivel que es una entidad deinversidn.
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(3)

ECONSULT GLOBAL DOLAR FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2020y 2019

Principales criterios contables utilizados

Los principales criterios contables aplicados en la preparacién de estos Estados Financieros se exponen a
continuacién. Estos principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

(a)

(b)

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes menos
los sobregiros bancarios. En el Estado de Situacion Financiera, los sobregiros se clasifican como
obligaciones con bancos e instituciones financieras. Se incluye, ademas en este rubro aquellas
inversiones de muy corto plazo en cuotas de fondos mutuos utilizadas en la administraciéon normal de
excedentes de efectivo, de alta liquidez, facilmente convertibles en montos determinados de efectivo
y sin riesgo de pérdida de valor.

Activos y pasivos financieros

(i) Reconocimiento y medicién inicial

Inicialmente, el fondo reconoce un activo o pasivo financiero a valor razonable, en el caso de una
partida no sea valorizada posteriormente al valor razonable con cambio en resultados, los costos de
transaccion que son atribuibles directamente a su adquisiciéon o emisién.

(ii) Clasificacion

Un activo financiero es clasificado como medido a costo amortizado o valor razonable.

Un activo financiero deberd medirse al costo amortizado si cumple las dos condiciones siguientes:

. El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantenerlo para
obtener los flujos de efectivo contractuales.

. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal
pendiente.

Si un activo financiero no cumple estas dos condiciones, es medido a valor razonable.
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(3)

ECONSULT GLOBAL DOLAR FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2020y 2019

Principales criterios contables utilizados, continuacion

(b)

Activos y pasivos financieros, continuacion

(i) Baias

El Fondo da de baja en su Estado de Situacidén Financiera un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivos contractuales por el activo financiero durante una transaccién
en que se transfieren todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo financiero. Toda
participacion en activos financieros transferidos que es creada o retenida por el Fondo es reconocida
como un activo o un pasivo separado. Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la
diferencia entre el valor en libros del activo (o el valor en libros asignado a la porcién del activo
transferido), y la suma de (i) la contraprestacion recibida (incluyendo cualquier activo nuevo obtenido
menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida acumulativa que haya sido
reconocida en el otro, resultados integrales se reconoce en la utilidad del ejercicio.

(iv)  Compensacidn

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presenta en el balance
su monto neto, cuando y sélo cuando el Fondo tiene el derecho, exigible legalmente, de compensar los
montos reconocidos y la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultdneamente.

(v) Valorizacién a costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero reconocido bajo este criterio es
la medida inicial de dicho activo o pasivo menos los reembolsos del capital, mas o menos la
amortizacién acumulada calculada bajo el método de la tasa de interés efectiva de cualquier diferencia
entre el monto inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucién por
deterioro.

(vi) Medicion de valor razonable

El valor razonable de un activo o pasivo financiero representa el precio que se recibiria por la venta de
un activo o se pagaria por la transferencia de un pasivo en una transacciéon ordenada en el mercado
principal (0 mas ventajoso), en la fecha de la medicién en condiciones de mercado presentes (es decir,
un precio de salida), independientemente de si ese precio es observable directamente o estimado
utilizando otra técnica de valoracion. Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo
concreto. Por ello, al medir el valor razonable, la Sociedad tiene en cuenta las caracteristicas del activo
o pasivo, de la misma forma en que los participantes de mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio
de dicho activo o pasivo, en la fecha de medicidn.
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ECONSULT GLOBAL DOLAR FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2020y 2019

(3) Principales criterios contables utilizados, continuacion

(b)

Activos y pasivos financieros, continuacion

(vi)  Medicidn de valor razonable, continuacidn

La medicion a valor razonable supone que la transaccién de venta del activo o transferencia del pasivo
tiene lugar: (a) en el mercado principal del activo o pasivo; o (b) en ausencia de un mercado principal,
en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo. Cuando no existe un mercado observable para
proporcionar informacidn para fijar el precio en relacién con la venta de un activo, o la transferencia
de un pasivo a la fecha de la medicidn, el valor razonable se obtendra de suponer una transaccién en
dicha fecha, considerada desde la perspectiva de un participante de mercado que mantiene el activo o
debe el pasivo.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacidon, se maximiza el uso de datos de entrada observables
relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando un activo o un pasivo medido
a valor razonable, tiene un precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable, en esas circunstancias
se utilizard para medir el valor razonable independientemente de donde se clasifique el dato de
entrada en la jerarquia del valor razonable. NIIF 13 establece una jerarquia del valor razonable basada
en tres niveles: Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3, en donde se concede la prioridad mas alta a los precios
cotizados (sin ajustar) en mercados activos, para activos y pasivos idénticos, y la prioridad mas baja a
los datos de entrada no observables.

El Fondo valoriza sus instrumentos de la siguiente forma:

(a) Bonos chilenos; precios obtenidos de proveedor Riskamerica.

(b) Bonos internacionales; cotizaciones de bancos de inversién obtenidas directamente de
Riskamerica, de aquellos que habitualmente transan esos valores y cuya informacién pueda ser
facilmente accesible.

(c) Acciones internacionales; precios obtenidos de Riskamerica.

(d) Acciones nacionales; precios de cierre de la Bolsa de Santiago.

En el caso de instrumentos iliquidos, o aquéllos con transacciones esporadicas, se solicitan precios de
referencia a Brokers que hayan transado esos instrumentos. Respecto a los instrumentos derivados se
valorizan con cotizaciones de bancos de inversidon obtenidas directamente de Riskamerica u otros
proveedores, de aquellos que habitualmente transan esos valores y cuya informacién pueda ser
facilmente accesible.

Respecto a inversiones en sociedades, sobre el cual el Fondo no posee el control ni influencia
significativa, se valoriza a su valor razonable y si no se cuenta con informacidon estadistica publica para
determinan el valor razonable, la sociedad deberd contar con valorizadores independientes que
determinen un valor razonable segun NIIF para dichas inversiones, basado en el Oficio Circular Nos.
657 y 592 de la SVS.

El Fondo determina el Fair Value de sus instrumentos financieros utilizando el nivel 1.
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ECONSULT GLOBAL DOLAR FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2020y 2019

(3) Principales criterios contables utilizados, continuacién

(b) Activos y pasivos financieros, continuacion

(vi) Medicion de valor razonable, continuacién

Durante el ejercicio terminado al 31 de marzo de 2020 no ha existido traspaso de activos financieros
entre las distintas categorias producto de modificaciones o cambios en las metodologias de

valorizacion:
Adti Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
ctivos
M$ m$ M$ M$

Titulos de renta variable 14.470.102 - - 14.470.102
Titulos de deudas registrados 4.545.258 - - 4.545.258
Acciones no registradas - - - -
Otros titulos de deuda no registrados 1.533.668 - - 1.533.668
Derechos por operaciones con instrumentos derivados - - - -

Totales 20.549.028 20.549.028

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019 no ha existido traspaso de activos
financieros entre las distintas categorias producto de modificaciones o cambios en las metodologias
de valorizacion:

Acti Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
ctivos
M$ M$ M$ M$

Titulos de renta variable 12.178.990 - - 12.178.990
Titulos de deudas registrados 3.621.755 - - 3.621.755
Acciones no registradas - - - -
Otros titulos de deuda no registrados 2.526.381 - - 2.526.381
Derechos por operaciones con instrumentos derivados - - - -

Totales 18.327.126 18.327.126

(vii)  Identificacion y medicion del deterioro

La Administradora evallua permanentemente si existe evidencia objetiva que los activos financieros no
reconocidos al valor razonable con cambio en resultado estan deteriorados, exceptuando los créditos
y cuentas por cobrar a clientes. Estos activos financieros estan deteriorados si existe evidencia objetiva
gue demuestre que un evento que causa la pérdida haya ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo y ese evento tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero que pueda ser estimado con fiabilidad.
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ECONSULT GLOBAL DOLAR FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2020y 2019

(3) Principales criterios contables utilizados, continuacién

(c)

(d)

(e)

(f)

Instrumentos de inversion al valor razonable con cambios en resultados

El Fondo designa sus instrumentos financieros como una inversién a valor razonable, con los cambios
en el valor razonable reconocidos inmediatamente en resultados, este a valor razonable es
determinado segun lo descrito en las presentes notas de criterios contables.

Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valorizaciéon a valor razonable, como
asimismo los resultados por las actividades de negociacion, se incluyen en el rubro Ingresos/pérdidas
de la operacion en el Estado de Resultados Integrales.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de
intereses efectivos e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente,
titulos de deuda y otras actividades que generen ingresos financieros para el Fondo.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.

Cuentas y documentos por cobrar y pagar por operaciones

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por valores vendidos y
acreedores por valores comprados que han sido contratados, pero aun no saldados o entregados en la
fecha del Estado de Situacién Financiera, respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90 dias,
en cuyo caso se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo
amortizado empleando el método de interés efectivo.

Aportes (capital pagado)

Las cuotas emitidas se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene dividiendo el
valor del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.

El Fondo de inversion podra efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su capital, en la forma,
condiciones y plazos que senale el Reglamento Interno del Fondo.
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ECONSULT GLOBAL DOLAR FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2020y 2019

Principales criterios contables utilizados, continuacién

(8)

(h)

(i)

(i)

(k)

Dividendos por pagar

El Fondo distribuira anualmente como dividendo, a lo menos, el 30% de los Beneficios Netos Percibidos
durante el ejercicio, entendiéndose por tales, de acuerdo con lo dispuesto por la Ley, la cantidad que
resulta de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y Ganancias de capital efectivamente
percibidas durante el respectivo ejercicio, el total de las pérdidas y gastos devengados en el periodo.

Este dividendo se repartira en dinero efectivo, dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo
ejercicio anual, sin perjuicio que la Administradora efectlie pagos provisorios con cargo a dichos
resultados, cuando asi lo estime pertinente.

Remuneracion de administradora

Las comisiones que el Fondo debe pagar a la Sociedad Administradora se registran sobre base
devengada y se calculan de acuerdo con la metodologia establecida en el Reglamento Interno del
Fondo.

Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El Fondo se encuentra exento del pago de impuestos a la renta en virtud de estar sujeto al amparo de la Ley
N°20.712 Articulo N°81. En consideracidn a lo anterior, no se ha registrado efecto alguno en los estados
financieros por concepto de impuesto a la renta e impuestos diferidos.

Segmentos

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe
informacién financiera separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de decisiones
para decidir cdmo asignar recursos y para evaluar el desempefio.

El Fondo no presenta informacion por segmento dado que la informacion financiera que es utilizada
por la Administracion para propdsitos de informacion interna de toma de decisiones no considera
segmentacion de ningun tipo.

Provisiones y pasivos contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los Estados Financieros, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados y que puedan afectar al patrimonio del Fondo, con montos y momentos de pago
inciertos, se registran en el Estado de Situacion Financiera como provisiones, por el valor actual del
monto mds probable que se estima cancelar al futuro.

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacidn disponible a la fecha de emision de
los Estados Financieros.

Un pasivo contingente es toda obligacidn surgida a partir de hechos pasados y cuya existencia quedara
confirmada en el caso de que lleguen a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo
el control del Fondo.

22



ECONSULT GLOBAL DOLAR FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2020y 2019

(4) Cambios contables

Durante el ejercicio al 31 de diciembre de 2019 no se han efectuados cambios contables en relacidn con el
ejercicio anterior.

(5) Politica de inversion del Fondo

(a)

(b)

Caracteristicas generales

El Fondo tiene como objeto invertir, directa e indirectamente en activos financieros, en forma
diversificada, tanto a nivel nacional como internacional, que representen un atractivo potencial de
retorno, bajo una perspectiva que permita en el largo plazo el incremento del capital mediante la
inversion principalmente en instrumentos de renta variable. Para efectos de lo anterior, al menos el
50% del valor de sus activos deberd estar invertido en instrumentos de renta variable nacional o
extranjeros.

Politica de inversion

Para el cumplimiento de su objetivo de inversidn, el Fondo invertira sus recursos principalmente en los
siguientes valores e instrumentos, siempre con un limite global para todas estas inversiones, no
superior a un 80% del activo total del Fondo:

(a)
(b)

(c)
(d)
(e)

(f)
(g)

(h)

Acciones de sociedades andnimas abiertas, cuotas de fondos de inversidn, y otras acciones
inscritas en el Registro de Valores de la Superintendencia.

Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emisidn no haya sido
registrada en la Superintendencia, siempre que la sociedad emisora cuente con estados
financieros anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en el registro que
al efecto lleva la Superintendencia.

Cuotas de fondos mutuos nacionales y extranjeros que al menos inviertan un 55% de sus activos
en instrumentos de renta variable.

Carteras de crédito o de cobranzas, de aquellas a que se refiere el articulo 135 de la ley 18.045
de Mercado de Valores.

Acciones de transaccidén bursatil emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras, cuya
emisién haya sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero.

Cuotas de fondos de inversion constituidos en el extranjero.

ETF (Exchange-Trade Funds), o instrumentos representativos de indices accionarios de emisores
nacionales y extranjeros.

Certificados de Depdsitos de Valores o CDV o valores extranjeros emitidos por organismos
internacionales a que se refiere el Titulo XXIV de la Ley N°18.045.

Titulos que representan productos, que sean objeto de negociacion en bolsas de productos
nacionales.
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(5) Politica de inversion del Fondo, continuacion

(b)

Politica de inversion, continuacion

Adicionalmente, el Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio de
las cantidades que mantenga en caja y bancos y siempre con un limite global para todas estas
inversiones, no superior a un 50% del activo total del Fondo:

(a)
(b)

(c)
(d)

(e)
(f)

(g)

(h)
(i)

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincidn.

Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas.

Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras.

Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deudas de securitizacidn, cuya emision haya
sido inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia.

Cuotas de fondos mutuos nacionales y extranjeros que no cumplan con lo dispuesto en la letra
c) del primer parrafo.

Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por estados o bancos centrales
extranjeros o que cuenten con garantia de esos estados o instituciones por el 100% de su valor
hasta su total extincion.

Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, letras de
crédito o titulos hipotecarios, valores o efectos de comercio, emitidos por entidades bancarias
extranjeras internacionales o que cuenten con garantia de esas entidades por el 100% de su
valor hasta su total extincién.

Bonos y efectos de comercio emitidos por entidades emisoras extranjeras, cuyas emisiones
hayan sido registradas como valores de oferta publica en el extranjero.

ETF (Exchange-Trade Funds), o instrumentos representativos de indices de deuda de emisores
nacionales y extranjeros.

El Fondo dirigira sus inversiones al mercado local y al mercado internacional. Dichos mercados no
deberdn contar con restricciones permanentes que limiten la libre salida de capitales y las ganancias
que éstos originen que impidan a la Administradora liquidar las inversiones y efectuar las remesas
correspondientes en un plazo maximo de 10 dias habiles bancarios. Adicionalmente, en el pais en el
cual se realicen las operaciones, deberd existir informacién estadistica publica diaria de volumenes,
precios y transacciones efectuadas.

Las monedas que seran mantenidas por el Fondo y denominacién de los instrumentos en que se
efectien las inversiones corresponderan a todas aquellas monedas en las que se expresen las
inversiones del mismo, las que dependerdn de la moneda del pais en que se denominen los
instrumentos y valores en que invierta el Fondo, de conformidad a la politica de inversiones del mismo
establecida en lo mencionado anteriormente.
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Politica de inversion del Fondo, continuacion
(b) Politica de inversion, continuacion

Las inversiones del Fondo no tendran un limite de duracidon y tampoco corresponden a valores que
tengan capital o rentabilidad garantizada, por lo que el Fondo asume el riesgo de las mismas. El nivel
de riesgo esperado de las inversiones del Fondo es alto.

Como politica el Fondo no hara diferenciaciones entre valores emitidos por sociedades anénimas que
no cuenten con el mecanismo de Gobierno Corporativo descrito en el
Articulo N°50 Bis de la Ley N°18.046, esto es, Comité de Directores.

El Fondo podrd invertir en cuotas de otros fondos de inversidn, sujetos a los limites que contempla el
Reglamento Interno, en la medida que las politicas de inversidn, liquidez, endeudamiento,
diversificacion y votacién, normas de rescatabilidad y demas contenidas en los reglamentos internos
de dichos fondos, sean consistentes con las politicas de inversion establecidas en el Reglamento
Interno, y en general permitan cumplir con las demas politicas establecidas en el mismo.

Politica de reparto de beneficios netos del Fondo

El Fondo distribuird anualmente como dividendo a lo menos el 30% de los Beneficios Netos percibidos por el
Fondo durante el ejercicio. Para esos efectos, se entendera por Beneficios Netos Percibidos la cantidad que
resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas
durante el respectivo ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo.

La Administradora podra distribuir dividendos provisorios del Fondo con cargo a los resultados del ejercicio
correspondiente.

Este dividendo se repartird en dinero efectivo, dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo
ejercicio anual, sin perjuicio que la Administradora efectle pagos provisorios con cargo a dichos resultados,
cuando asi lo estime pertinente. Los beneficios devengados que la Administradora no hubiere pagado o
puesto a disposicidon de los Aportantes, dentro del plazo antes indicado, se reajustaran de acuerdo a la
variacién que experimente la Unidad de Fomento entre la fecha en que éstos se hicieron exigibles y la de su
pago efectivo y devengarad intereses corrientes para operaciones reajustables por el mismo periodo.

Para efectos del reparto de dividendos, la Administradora informard, mediante los medios establecidos en el
Reglamento Interno, el reparto de dividendos correspondiente, sea éste provisorio o definitivo, su monto,
fecha y lugar o modalidad de pago, con a lo menos 5 dias habiles de anticipacion a la fecha de pago.

En caso de que los dividendos provisorios repartidos excedan el monto de los beneficios netos susceptibles
de ser distribuidos de ese ejercicio, dicho exceso podra imputarse a los Beneficios Netos Percibidos de
ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser consideradas dentro de la definicidon de Beneficios Netos
Percibidos.
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Politica de reparto de beneficios netos del Fondo, continuacién

Los dividendos se pagaran en dinero efectivo, cheque, vale vista o transferencia electrdnica, salvo que los
Aportantes manifiesten su voluntad de recibirlos total o parcialmente en Cuotas liberadas del mismo Fondo.

Durante el ejercicio 2019 y 2018, no se registraron pagos de dividendos definitivos.
Excesos de inversion
El Fondo no presenta excesos de inversion, al 31 de marzo de 2020y 2019.

Los excesos de inversion que se produjeren respecto de los limites establecidos en el Reglamento Interno
deberan ser regularizados en los plazos indicados en el articulo 60° de la Ley, mediante la venta de los
instrumentos o valores excedidos o mediante el aumento del patrimonio del Fondo en los casos en que esto
sea posible. La Administradora no podra efectuar nuevas adquisiciones de los instrumentos y valores
excedidos, mientras la inversion del Fondo en estos instrumentos y valores exceda los limites respectivos.

Administracién de riesgos
Marco de administracion de riesgo

Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos, tales como: riesgo financiero, riesgo operacional y
riesgo de capital, entre otros. Las politicas y procedimientos de administracién de riesgo de los Fondos buscan
asumir un riesgo razonable y dentro de limites preestablecidos. Los factores de riesgo a que se enfrentan estos
Fondos son acotados y especificos, y aqui se describen a nuestro juicio los mds relevantes para el Fondo
administrado por Econsult Administradora General de Fondos S.A.

General

El objeto del Fondo es obtener un retorno atractivo a través de inversidon en una cartera diversificada de
Instrumentos financieros. Invierte principalmente en acciones, bonos, letras, depdsitos y otros, tanto en
mercado local como en el exterior.

(a) Gestion de riesgo financiero

En la obtencion del retorno para Fondo, su Comité de Inversiones es quien administra la distribucion
de los activos segln lo establecido por el Reglamento Interno del Fondo y para este efecto tiene
considerado, pero no limitado a, los siguientes paises como economias emergentes: Colombia,
Uruguay, Venezuela, Brasil, Argentina, Ecuador, Perq, Chile, México, Republica Dominicana, China,
India, Malasia, Indonesia, Filipinas, Tailandia, Vietnam, Nigeria, Marruecos, Egipto, Sud Africa, Costa de
Marfil, Republica Checa, Rumania, Turquia, Israel, Polonia, Kazajstan, Uzbekistan, Hungria y Rusia.
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Administracién de riesgos, continuacion

(a)

(b)

Gestion de riesgo financiero, continuacion

Para cumplir con sus objetivos, el Fondo selecciona instrumentos financieros cuyos emisores muestren
una buena capacidad de pago y con una clasificacion crediticia que permite un riesgo/retorno atractivo.
Su menor precio y alto retorno se encuentren influidos por el riesgo crediticio del pais en que se
encuentran, o porque el emisor viene saliendo de una situacién que las agencias clasificadoras aun no
han registrado.

Las actividades del Fondo, por tanto, lo exponen a diversos riesgos financieros. Las politicas y
procedimientos de administracion de riesgo del Fondo buscan asumir un riesgo razonable y dentro de
limites preestablecidos.

Riesgos de mercado
Riesgos de precios

El Fondo invierte en instrumentos financieros de renta fija y renta variable segun los limites
establecidos en el reglamento interno.

No obstante, lo anterior, el valor de mercado de un instrumento en que invierte el fondo puede
experimentar cambios de valor debido, entre otros factores, a variaciones de capital, en la tasa de
interés de mercado, a la clasificacion de riesgo del emisor o del pais de origen del emisor.

Dado que el 100% de la cartera se encuentra expuesta a este riesgo, y a efectos de reducir el impacto
de variaciones bruscas en los valores de los titulos, se monitorea permanentemente el riesgo crediticio
de cada emisor, el Duration y la exposicidon de la cartera por paises, por industrias y la economia
mundial en general, de modo de prever caidas de ratings y cambios de precios que afecten la cartera,
de forma tal de tomar las decisiones requeridas de inversion o desinversion, tanto en renta variable
como en renta fija.
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Administracién de riesgos, continuacion

(b)

Riesgos de mercado, continuacion

Riesgos de precios, continuacion

El detalle de la cartera al 31 de marzo de 2020 y 2019 es el siguiente:

Inversiones en renta variable
Acciones registradas

Acciones no registradas

Otros titulos de renta variable (ETF)

Total inversiones en acciones

Instrumentos de deuda

Bonos Registrados

Bonos Registrados (garantizados)
Bonos No Registrados

Fondos Mutuos

Depdsito a Plazo

Otros titulos de deuda no registrados

Total instrumentos de deuda

Instrumentos derivados
Operaciones con instrumento derivados
Total instrumentos derivados

Total activo de inversidn

2020 2019
Valor % sobre total Valor % sobre total de
Razonable activos del Razonable activos del

MsS Fondo M$ Fondo
139.957 0,64% 129.671 0,62%
14.330.145 65,61% 12.049.319 57,14%
14.470.102 66,25% 12.178.990 57,76%
2.988.198 13,68% 2.213.282 10,50%
1.260.982 5,77% 1.147.184 5,44%
1.533.668 7,02% 2.526.381 11,98%
1.104.987 5,06% 2.400.807 11,38%
296.078 1,36% 261.289 1,24%
7.183.913 32,89% 8.548.943 40,54%
21.654.015 99,14% 20.727.933 98,30%
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(8) Administracién de riesgos, continuacion
(b) Riesgos de mercado, continuacion
Riesgos de precios, continuacion

La distribucion de la cartera de Renta Fija por sector industrial y por pais se muestra a continuacién
por cada afio.

Sector 31-03-2020 Pais 31-03-2020
% %

Financiero 49,6612 USA 61,4778
Gobierno 18,1176 CHILE 26,4571
Comunicaciones 7,5717 Holanda 3,2580
Consumo No ciclico 8,4162 Peru 3,2357
Energia 8,3838 Francia 2,4436
Consumo ciclico 2,8606 UK 1,2333
Materiales basicos 1,2482 Otros 0,6692
Servicios bésicos 2,4955 Argentina 0,5427
Industrial 0,4477 Canada 0,2089
Inmobiliario 0,0703 Japon 0,1850
Otros 0,0757 Australia 0,1326
Servicios Bas 0,1100 Suiza 0,0693
tecnologia 0,5415 Luxemburgo 0,0668

Irlanda 0,0200
TOTAL 100,0000 TOTAL 100,0000

Sector 31-12-2019 Pais 31-12-2019
% %

Financiero 45,1016 Chile 44,0625
Energia 20,0983 USA 39,1792
Gobierno 18,6591 Colombia 3,5866
Comunicaciones 5,1844 Peru 3,0703
Consumo Ciclico 4,4993 Holanda 2,9811
Servicios Basicos 2,6247 Francia 2,4232
Tecnologia 2,5904 China 2,4155
Materiales Basicos 1,2422 Argentina 0,9249

Inglaterra 0,6210

Cayman Islands 0,4590

Otros 0,1485

Luxemburgo 0,1282
TOTAL __ 100,0000 TOTAL ____ 100,0000
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(8) Administracién de riesgos, continuacion
(b) Riesgos de mercado, continuacion
Riesgos de precios, continuacion

La distribucién de la cartera de Renta Variable por sector industrial y por pais se muestra a continuacion
por cada afio,

Sector 31-03-2020 Pais 31-03-2020
% %
Financiero 16,0116 USA 48,7782
Salud 15,1516 China 10,1862
tecnologia 13,6819 Japon 7,7762
Consumo ciclico 12,6134 Inglaterra 4,489C
Industrial 9,9563 Francia 4,4364
Comunicaciones 7,7471 Taiwan 3,8697
Consumo No ciclico 7,4447 Alemania 3,6665
Inmobiliario 5,0362 Corea 3,5741
Materiales Bas 4,6009 India 2,5272
Servicios Bas 3,3382 Hong Kong 1,314€
energia 3,0767 Brasil 1,269¢
Otros 1,3398 Espafia 1,2667
Liquidez 0,0016 Holanda 0,9621
Singapur 0,6147
Italia 0,5832
Suiza 0,5465
TOTAL _________100,0000 México 0,5213
Argentina 0,4984
Suecia 0,3755
Otros 0,333€
Australia 0,3068
Chile 0,3034
Bélgica 0,277€
Tailandia 0,243€
Malasia 0,2348
Indonesia 0,2261
Finlandia 0,1813
Noruega 0,1318
Filipinas 0,1093
Dinamarca 0,104C
Irlanda 0,0933
Austria 0,0571
Canadad 0,0398
Perd 0,0357
Portugal 0,0208
Colombia 0,016€
Pakistan 0,0095
Luxemburgo 0,0091
Nueva Zelandia 0,008S
Sudafrica 0,0004
Rusia 0,0002
Arabia Saudi 0,0001
TOTAL 100,0000
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(8) Administracion de riesgos, continuacion
(b) Riesgos de mercado, continuacion
Riesgos de precios, continuacion

La distribucién de la cartera de Renta Variable por sector industrial y por pais se muestra a continuacion
por cada afio,

Sector 31-12-2019 Pais 31-12-2019
% %
Financiero 19,0305 USA 46,0379
Salud 15,2037 China 10,2492
Tecnologia 13,2743 Japon 6,8646
Consumo Ciclico 12,3001 Taiwén 4,8583
Industrial 8,9838 Corea 4,6865
Consumo No Ciclico 7,2687 Inglaterra 3,7232
Comunicaciones 7,2375 India 3,6047
Inmobiliario 5,1542 Francia 3,4869
Materiales Basicos 4,4447 Alemania 3,0926
Energia 3,6857 Brasil 2,4863
Servicios Basicos 3,4147 Hong Kong 1,5211
Liquidez 0,0021 Espafia 1,1319
México 0,8874
Argentina 0,8226
Singapur 0,8126
TOTAL 100,0000 Holanda 0,6578
Suiza 0,5888
Suecia 0,5574
Italia 0,5236
Chile 0,4954
Australia 0,4878
Tailandia 0,3023
Malasia 0,2915
Indonesia 0,2806
Bélgica 0,2526
Noruega 0,1942
Finlandia 0,1769
Canada 0,1612
Dinamarca 0,1535
Otros 0,1485
Filipinas 0,1356
Austria 0,0845
Irlanda 0,0752
Peru 0,0672
Colombia 0,0312
Portugal 0,0305
Luxemburgo 0,0125
Nueva Zelandia 0,0123
Pakistan 0,0117
Sudafrica 0,0008
Rusia 0,0005
Arabia Saudi 0,0001
TOTAL 100,0000
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(8) Administracion de riesgos, continuacion
(c) Riesgos cambiarios, continuacion

El Fondo invierte en instrumentos de emisores ubicados tanto en el exterior como en Chile y que
emiten instrumentos financieros en moneda extranjera, principalmente en délares, y, ocasionalmente,
en otras monedas consideradas duras, con el objeto de ofrecer una rentabilidad de acuerdo a los
objetivos del fondo, El Fondo tiene como politica utilizar contratos forward para cubrir el riesgo
cambiario inherente a estas inversiones,

No obstante, lo anterior dada la fluctuaciéon del valor de mercado de las inversiones y del
devengamiento de intereses de esas inversiones, puede producirse un descalce en la cobertura, La
politica del administrador del Fondo es de mantener en todo momento forwards de manera de cumplir
con los limites de descalce definidos en el reglamento interno,

En consecuencia, el impacto adverso que eventualmente puede producir una variacion del tipo de
cambio respecto del patrimonio del Fondo es alto.

(d) Riesgos de tipos de interés

El riesgo por tasa de interés esta relacionada al riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo
futuros de sus instrumentos financieros fluctué producto de los cambios en las tasas de interés del
mercado.

Para la administrar el riesgo de tasa de interés, el Fondo invierte en instrumentos con duracidn distinta que
varian entre corto plazo (menos de un afio) y largo plazo (+8 afios).

31-03-2020 31-12-2019

Tramo de % sobre Tramo de % sobre

duracién M$ del Activo duracién M$ del Activo
0alafio 2.114.345 9,68% 0alafio 1.898.726 9,00%
1 a2 afos 1.477.096 6,76% 1 a2 afios 1.641.268 7,78%
2 a 3 afios 1.790.345 8,20% 2 a 3 afos 1.318.099 6,25%
3 a4 afios 514.054 2,35% 3 a 4 afios 808.910 3,84%
4 a5 afos - 0,00% 4 a5 afos - 0,00%
5 a6 afios 183.087 0,84% 5 a6 afios 481.132 2,28%
6 a 7 afios - 0,00% 6a 7 afios - 0,00%
7 a 8 afios - 0,00% 7 a 8 afios - 0,00%
+ 8 afios - 0,00% + 8 afios - 0,00%
TOTAL 6.078.926 27,83% TOTAL 6.148.136 29,15%
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(8) Administracién de riesgos, continuacion

(e)

Riesgo de crédito

El Fondo esta expuesto, para todas sus inversiones, al riesgo crediticio, asociado a la posibilidad que
una entidad contraparte sea incapaz de pagar sus obligaciones a su vencimiento, Para poder ponderar
el Riesgo de Crédito de cada instrumento que forma parte de su cartera de inversiones, el Fondo ha
constituido un Comité de Inversiones,

Para analizar la evolucidn del riesgo crediticio de cada emisor y del riesgo crediticio del pais en que se
encuentra el emisor, la Administradora, a través de su Comité de Inversiones, hace un seguimiento
periddico a la condicidn financiera del emisor y del respectivo pais, Este seguimiento involucra, entre
otras consideraciones, los estados financieros del emisor, la situacién del sector econémico en que éste
se desempenfia y la situacidn econdmica del pais del emisor, Perspectivas negativas del riesgo crediticio
del emisor y/o del pais en que se encuentra el emisor, puede tener como consecuencia la venta del
instrumento financiero a fin de resguardar el patrimonio del Fondo,

En la inversion de los recursos del Fondo se observaran los siguientes limites maximos por tipo de
instrumento respecto del activo total del Fondo:

. Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion: hasta un 50%,

. Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas: hasta un 50%,

. Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras: hasta un 50%,

. Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deudas de securitizacidn, cuya emision haya
sido inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia: hasta un 50%,

. Cuotas de fondos mutuos nacionales y extranjeros que al menos inviertan un 55% de sus activos
en instrumentos de renta fija: hasta un 50%,

. Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por estados o bancos centrales

extranjeros o que cuenten con garantia de esos estados o instituciones por el 100% de su valor hasta
su total extincidn: hasta un 50%,

. Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, letras de
crédito o titulos hipotecarios, valores o efectos de comercio, emitidos por entidades bancarias
extranjeras internacionales o que cuenten con garantia de esas entidades por el 100% de su valor
hasta su total extincidn: hasta un 50%,

. Bonos y efectos de comercio emitidos por entidades emisoras extranjeras, cuyas emisiones hayan
sido registradas como valores de oferta publica en el extranjero: hasta un 50%,
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Administracion de riesgos, continuacion

(f)

Riesgo de crédito, continuacion

. Acciones de sociedades andnimas abiertas, cuotas de fondos de inversion, y otras acciones inscritas
en el Registro de Valores de la Superintendencia: hasta un 80%,
. Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emisidn no haya sido registrada

en la Superintendencia, siempre que la sociedad emisora cuente con estados financieros anuales
dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la
Superintendencia: hasta un 80%,

. Cuotas de fondos mutuos nacionales y extranjeros que cumplan lo dispuesto en la letra c) del primer
parrafo: hasta un 80%,

. Carteras de crédito o de cobranzas, de aquellas a que se refiere el Articulo N°135 de la ley 18,045 de
Mercado de Valores: hasta un 20%,

. Acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras, cuya emision
haya sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero: hasta un 80%,

. Cuotas de fondos de inversion constituidos en el extranjero: hasta un 40%,

. ETF, o instrumentos representativos de indices de deuda de emisores nacionales o extranjeros: hasta
un 50%,

. ETF, o instrumentos representativos de indices accionarios de emisores nacionales o extranjeros:
hasta un 80%,

. Certificados de Depdsitos de Valores o CDV o valores extranjeros emitidos por organismos internacionales
a que se refiere el Titulo XXIV de la Ley N°18,045: hasta un 20%,

. Titulos que representan productos, que sean objeto de negociacidn en bolsas de productos

nacionales: hasta un 20%,

En la inversion de los recursos del Fondo se observaran los siguientes limites maximos por emisor respecto
del activo total del Fondo:

o Activos emitidos por un mismo emisor: hasta un 20%,

. Titulos representativos de acciones de sociedades o corporaciones extranjeras, emitidos por un
mismo banco depositario extranjero: hasta un 20%,

. Instrumentos emitidos o garantizados por una misma entidad: hasta un 20%, Se exceptua asimismo

la inversion en cuotas de un fondo nacional o extranjero o titulos de deuda de securitizacion
correspondientes a un patrimonio de los referidos en el Titulo XVIII de la ley 18,045, en cuyo caso
regird el limite establecido por la Superintendencia,

. ETF o Instrumentos representativos de indices, emitidos o garantizados por una misma entidad:
hasta un 60%,

o Instrumentos emitidos o garantizados por entidades pertenecientes a un mismo grupo empresarial:
hasta un 50%

. Acciones o cuotas de fondos de un emisor de valores: el Fondo no podra convertirse en controlador

directo o indirecto de dicho emisor de valores: hasta un 20%,
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(8) Administracién de riesgos, continuacion

(e)

Riesgo de crédito, continuacion

Se exceptla de estos limites la inversidon en instrumentos emitidos o garantizados por el Estado de
Chile o un Estado extranjero con clasificacidn de riesgo de su deuda soberana equivalente o superior a
la de Chile,

En lainversidn de los recursos del Fondo en instrumentos de deuda, se observaran los siguientes limites
maximos segun clasificacidn de riesgo respecto del activo total del Fondo:

. Clasificacion de riesgo AAA o equivalente: hasta un 50%,
. Clasificacion de riesgo AA o equivalente: hasta un 40%,
. Clasificacion de riesgo A o equivalente: hasta un 30%,

. Clasificacion de riesgo BBB o equivalente: hasta un 25%,
. Clasificacion de riesgo menor a BBB: hasta un 15%,

Al 31 de marzo de 2020 y 2019 el Fondo se encontraba en cumplimiento de estos limites,

El sistema contable del Fondo permite controlar diariamente el nivel de inversidn relativo a los limites
que proporciona el Reglamento Interno, No obstante, lo anterior, el Comité de Inversiones tiene como
politica, invertir proporciones menores en cada emisor que el limite establecido, evitando asi
excederse en ellos,

. -y % %
Instrumentos a Invertir Limite 2020 2019

(a) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el
Banco Central de Chile o que cuenten con garantia estatal por el 50% 0,00% 0,00%
100% de su valor hasta su total extincidn:

(b) Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de

R ) . A . 50% 1,36% 1,24%
instituciones financieras o garantizados por éstas:

(c) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras: 50% 0,00% 0,00%

(d) Bonos, titulos de deuda de corto plazo y titulos de deudas de
securitizacion, cuya emision haya sido inscrita en el Registro de 50% 0,00% 0,00%
Valores de la Superintendencia:

(e) Cuotas de fondos mutuos nacionales y extranjeros que al menos

50% 5,06% 11,38%
inviertan un 60% de sus activos en instrumentos de renta fija: ? R =en
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(8) Administracién de riesgos, continuacion

(e) Riesgo de crédito, continuacion

Instrumentos a Invertir Limite % %
2020 2019
(f) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por
estados o bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantia
) g & 50% 5,77% 5,44%

de esos estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su total
extincion:

(g) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de
captaciones de dinero, letras de crédito o titulos hipotecarios,
valores o efectos de comercio, emitidos por entidades bancarias 50% 7,81% 5,48%
extranjeras internacionales o que cuenten con garantia de esas
entidades por el 100% de su valor hasta su total extincién:

(h) Bonos y efectos de comercio emitidos por entidades emisoras
extranjeras, cuyas emisiones hayan sido registradas como valores de 50% 5,87% 4,46%
oferta publica en el extranjero:

(i) Acciones de sociedades andnimas abiertas, cuotas de fondos de
inversion, y otras acciones inscritas en el Registro de Valores de la 80% 0,00% 0,00%
Superintendencia:

(j) Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya
emisién no haya sido registrada en la Superintendencia, siempre que
la sociedad emisora cuente con estados financieros anuales 80% 7,02% 11,98%
dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en el
registro que al efecto lleva la Superintendencia:

(k) Cuotas de fondos mutuos nacionales y extranjeros que cumplan lo

0, 0, 10,
dispuesto en la letra c) de la seccion 2,2, anterior: 80% 0,00% 0,00%

(I) Carteras de crédito o de cobranzas, de aquellas a que se refiere el

0, 0, 10,
articulo 135 de la Ley N°18,045 de Mercado de Valores: 20% 0,00% 0,00%

(m) Acciones de transaccidon bursatil emitidas por sociedades o
corporaciones extranjeras, cuya emision haya sido registrada como 80% 0,64% 0,62%
valor de oferta publica en el extranjero:

(n) Cuotas de fondos de inversion constituidos en el extranjero: 40% 0,00% 0,00%

(o) ETF,.o instrum.entos represent.ativos de indices de deuda de 50% 0,00% 0,00%
emisores nacionales o extranjeros :

(p) ETF, o instrumentos representativos de indices accionarios de 30% 65,61% 57,14%

emisores nacionales o extranjeros:

(q) Certificados de Depdsitos de Valores o CDV o valores extranjeros
emitidos por organismos internacionales a que se refiere el Titulo 20% 0,00% 0,00%
XXIV de la Ley N°18,045:

(r) Titulos que representan productos, que sean objeto de negociacion

A 20% 0,00% 0,00%
en bolsas de productos nacionales:
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(8) Administracién de riesgos, continuacion
(e) Riesgo de crédito, continuacion

En la inversidn de los recursos del Fondo se observaran los siguientes limites maximos por emisor
respecto del activo total del Fondo:

Limite % %
2020 2019
(a) Activos emitidos por un mismo emisor: 20% 5,60% 7,88%
(b) Titulos representativos de acciones de sociedades o corporaciones 20% 0,00% 0,00%

extranjeras, emitidos por un mismo banco depositario extranjero:

(c) Instrumentos emitidos o garantizados por una misma entidad: Se
exceptua asimismo la inversién en cuotas de un fondo nacional o
extranjero o titulos de deuda de securitizacién correspondientes a 20% 5,60% 7,88%
un patrimonio de los referidos en el Titulo XVIII de la Ley N°18,045,
en cuyo caso regird el limite establecido por la Superintendencia:

(d) ETF o Instrumentos representativos de indices, emitidos o

. . . 60% 45,72% 40,02%
garantizados por una misma entidad:
| — - - -
(e) nstrumt.entos emitidos o gararmzados por entidades pertenecientes 50% 4,48% 4,55%
a un mismo grupo empresarial:
(f) Acciones o cuotas de fondos de un emisor de valores: el Fondo no
podra convertirse en controlador directo o indirecto de dicho emisor 20% 0,00% 0,00%

de valores:

En lainversidn de los recursos del Fondo en instrumentos de deuda, se observaran los siguientes limites
maximos segun clasificacion de riesgo respecto del activo total del Fondo:

Limite % %
2020 2019
(a) Clasificacion de riesgo AAA o equivalente: 50% 5,60% 5,15%
(b) Clasificacidn de riesgo AA o equivalente: 40% 2,12% 0,00%
(c) Clasificacidn de riesgo A o equivalente: 30% 8,23% 8,11%
(d) Clasificacién de riesgo BBB o equivalente: 25% 12,49% 11,32%
(e) Clasificacion de riesgo menor a BBB: 15% 2,07% 3,34%

(f) Riesgo de liquidez
El Riesgo de Liquidez es el riesgo asociado a la posibilidad que el Fondo no sea capaz de generar
suficientes recursos de efectivo para liquidar sus obligaciones en su totalidad cuando llega su

vencimiento,

Sin embargo, el Fondo invierte el 100% de su cartera en activos de alta liquidez pudiendo vender sus
posiciones en un periodo corto de tiempo,
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Administracién de riesgos, continuacién

(f)

(8)

Riesgo de liquidez, continuacion

Por otra parte, el riesgo de liquidez ante rescates se encuentra muy acotado, pues el Fondo en su
Reglamento Interno establece ocasiones definidas en que los aportantes pueden decidir reducir su
aporte, el que deben avisar con un plazo minimo de 5 dias habiles antes de su pago, Esta condicion
permite administrar con anticipacion la liquidez requerida frente a eventuales rescates,

El Fondo mantendra invertido en instrumentos de alta liquidez como minimo el 5% de los activos del
mismo o mantendra una capacidad de endeudamiento equivalente a ese porcentaje, Para estos
efectos, se entendera que tienen cardcter de instrumentos de alta liquidez, ademas de las cantidades
gue se mantengan en caja y bancos, aquellos instrumentos de renta fija con plazo de vencimiento
inferior a 3 afios, susceptibles de ser transados en bolsas nacionales o internacionales y cuotas de
fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, de aquellos que invierten el 100% de su activo en
instrumentos de renta fija y cuyo plazo de rescate no sea superior a 7 dias habiles,

Riesgo de Contraparte

El riesgo de pérdida originado de la incapacidad de una contraparte para cumplir sus obligaciones de
entregar efectivo, instrumentos u otros activos acordados contractualmente, se minimiza al operar con
contrapartes de reconocido prestigio, por lo cual el comité de inversiones monitorea de forma
periddica las clasificaciones de riesgo de sus contrapartes.

Gestion de Riesgo de Capital

De acuerdo con el Reglamento del Fondo, éste puede endeudarse mediante la contratacidn de créditos
bancarios, ventas con pacto de retrocompra y deuda con garantia de cartera (“Margen”),

El limite de endeudamiento establecido en el Reglamento del Fondo es de hasta un 20% del patrimonio
del Fondo,

La politica interna del Fondo es la de evitar superar un endeudamiento de 20% del patrimonio del
fondo, de modo de reducir el riesgo de un impacto negativo del Leverage sobre los valores cuotas,

Al 31 de marzo de 2020 y 2019, el endeudamiento del Fondo asciende a 0,0081 y 0,0070 veces el
patrimonio del Fondo respectivamente,
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(9) Efectivo y efectivo equivalente

La composicion del rubro Efectivo y efectivo equivalente, comprende los siguientes saldos:

ECONSULT GLOBAL DOLAR FONDO DE INVERSION

31-03-2020

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2020y 2019

% Invertido Sobre 31-12-2019 % Invertido sobre
Instrumento Nacional Extranjero Total e! tota:jl (:ef IOZ Nacional Extranjero Total e! totae: e:ef IOZ
MS$ MS$ MS$ activos del fondo M$ M$ MS$ activos del fondo
Bancos 147 186.563 186.710 0,8548% 150 354.251 354.401 1,6805%
Fondos Mutuos 5.511 1.099.475 1.104.986 5,0589% 128.937 2.271.870 2.400.807 11,3843%
Totales
5.658 1.286.038 1.291.696 5,9137% 129.087 2.262.121 2.755.208 13,0648%
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(10) Activos financieros a valor razonable con efecto enresultados
(a) Activos Financieros a valor razonable con efecto enresultado:

% Invertido
% Invertido sobre sobre el total
el total de los de los activos
Instrumento 2020 activos del Fondo 2019 del Fondo

Nacional Extranjero Total Nacional Extranjero Total
Titulos de Rentas Variable MS MS mM$ mM$ mS mMS

Acciones de sociedades andnimas abiertas - 139.957 139.957 0,64% - 129.671 129.671 0,62%
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de
sociedades anénimas abiertas - - - - - - - -

Cuotas de fondos mutuos - - - - - - - -
Cuotas de fondos de inversion - - - - - - - -
Certificados de depdsito de valores (CDV) - - - - - - - -
Titulos que representen productos - - - - - - - -
Otros titulos de renta variable (ETF) - 14.330.145 14.330.145 65,61% - 12.049.319 12.049.319 57,14%
Subtotal - 14.470.102 14.470.102 66,25% - 12.178.990 12.178.990 57,76%
Titulos de Deuda

Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e

instituciones financieras 296.078 - 296.078 1,36% 261.289 - 261.289 1,24%
Letras de crédito de bancos e instituciones

financieras - - - - - - _ _
Titulos de deuda de corto plazo registrados - - - - - - - -
Bonos registrados - 2.988.198 2.988.198 13,68% 117.436 2.095.846 2.213.282 10,50%
Titulos de deuda de securitizacion - - - - - - - -

Cartera de crédito o de cobranza - - - - - - - -

Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos
Centrales - 1.260.982 1.260.982 5,77% - 1.147.184 1.147.184 5,44%
Otros Titulos de Deuda - - - - - - - -

Subtotal 296.078 4.249.180 4.545.258 20,81% 378.725 3.243.030 3.621.755 17,18%

(10) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion
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(@) Activos Financieros a valor razonable con efecto en resultado:

% Invertido % Invertido
2020 sobre el total de 201¢ sobre el total
Nacional Extranjero Total los activos del Nacional Extranjero Total de los activos
Instrumento M$ M$ M$ Fondo Mm$ m$ m$ del Fondo

Inversiones No Registradas

Acciones no registradas - - - - - - - -
Cuotas de fondos de inversion privados - - - - - - - -
Efecto de comercio no registrado - - - - - - - -
Bonos no registrados 1.375.586 158.082 1.533.668 7,02%  2.526.381 - 2.526.381 11,98%
Mutuos Hipotecarios endosable - - - - - - - _
Otros Titulos de deuda no registrados - - - - - - - -
Otros valores o instrumentos autorizados - - - - - - -
Subtotal 1.375.586 158.082 1.533.668 7,02%  2.526.381 - 2.526.381 11,98%
Otras Inversiones

Derecho por operaciones con instrumentos derivados - - - - - - - -
Primas por opciones - - - - - - - _
Otras inversiones - - - - - - _ _
Subtotal - - - - - - - -

Total 1.671.664 18.877.364 20.549.028 94,08%  2.905.106 15.422.020 18.327.126 86,92%
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(10) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacién

(b) Efecto en resultado:

Otros Cambios netos en el valor razonable sobre activos 31-03-2020 31-03-2019
financieros a valor razonable con efecto en resultados msS msS
Resultado no realizado (3.695.314) 879.152
Totales (3.695.314) 879.152

(c) Movimientos de los activos financieros a valor razonable se resume como sigue:

Movimientos de los activos a valor razonable con efecto 31-03-2020 31-12-2019
en resultados mS MS
Saldo inicio al 1 de enero 18.327.126 11.198.008
Intereses y Reajustes de instrumentos de deuda 50.046 229.815
Diferencia de cambios de instrumentos de deuda 2.588.056 1.190.385
Aumento (Disminucién) neto por otros cambios en el valor (3.275.637) 2.045.499
razonable

Adiciones 5.170.394 10.779.866
Ventas (2.310.957) (7.116.447)

Otros movimientos

Totales 20.549.028 18.327.126

(11) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados integrales

Al 31 de marzo de 2020 y 2019, el Fondo no mantiene inversiones clasificadas en este rubro,
(12) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en garantia

Al 31 de marzo de 2020y 2019, el Fondo no mantiene inversiones clasificadas en este rubro,

(13) Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo amortizado

Descripcion 2020 2019

P M$ M$
Diferencia de cambio netas 2.588.056 B (243.537)
Total diferencia de cambio a valor razonable 2.588.056 _ (243.537)

*Los valores revelados en esta nota corresponde a la diferencia de cambio netas sobre el activo a valor razonable.
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(14) Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2020y 2019

Al 31 de marzo de 2020y 2019, no existe informacion para este rubro,

(15) Propiedades de inversion

Al 31 de marzo de 2020y 2019, no existe informacion para este rubro,

(16) Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

La composicidn de este rubro es la siguiente:

Tipo de

Contraparte ..
P Operacion

Argentina ETF Dividendos

EWZ Dividendos

XLV Dividendos

VUSD LN Dividendos
Totales

Pais

USA
USA
USA
USA

Moneda

usbD
usbD
usbD
usb

Vencimiento

06-01-2020
06-01-2020
06-01-2020
08-04-2020

31-03-2020 31-12-2019
M$ Ms$
- 291
- 379
- 5.786
1.996 -
1.996 6.456

El Fondo no ha constituido provisiones por incobrabilidad debido a que no presenta indicios de deterioro,

En consecuencia, no existen diferencias significativas entre el valor libros y el valor razonable de las cuentas y
documentos por cobrar por operaciones, dado que los saldos vencen a corto plazo,

(17) Otros documentos y cuentas por cobrar

Al 31 de marzo de 2020y 2019, no existe informacion para este rubro,

(18) Honorarios por Custodia y Administracion

Descripcion

Comision de administracion
Honorarios por Custodia

Total Honorarios por custodia y administracion
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4.745 2.459
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(19)

(20)

(21)

(22)

ECONSULT GLOBAL DOLAR FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2020y 2019

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultado

Pasivos Financieros a valor razonable con efecto en resultado:

31-03-2020 31-12-2019
Descripcion MS MS
Pasivos Corrientes - -
Derechos por operaciones con instrumentos derivados 28.512 25.659
Primas por opciones - -
Otras inversiones - -
Total pasivos financieros con efecto en resultados 28.512 25.659

Reparto de Beneficio a los Aportantes

Al 31 de marzo de 2020y 2019, no existe informacion para este rubro,

Otros Pasivos

De acuerdo con el Articulo N°80 del D,S, N2 20712 y el reglamento interno del Fondo, este distribuira por

concepto de dividendos, al menos el 30% de los beneficios netos percibidos durante el ejercicio,

Descripcion Tipo de operacion Moneda Vencimiento

Dividendos Provisorios Dividendos CLS 29-06-2020

Cuentas y documentos por pagar por operaciones

La composicion de este rubro es la siguiente:

Descripcion Tipo de Moneda Vencimiento
Operacion

EPI TAX usbD 03-01-2019
\AY, TAX usbD 04-01-2019
usmv TAX usbD 04-01-2019
ARGENTINA ETF TAX usD 08-01-2020
EWZ TAX usbD 06-01-2020
XLv TAX usD 06-01-2020
Rescate de Cuotas Rescate CLP 07-01-2020

Total cuentas y documentos por pagar por operaciones
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31-03-2020 31-12-2019
M$ Mms$
- 87
- 114
- 1.736
- 112.038
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Notas a los Estados Financieros

al 31 de marzo de 2020y 2019

Otros documentos y cuentas por pagar

Descripcion

Gasto operacion
Gasto custodia
Gasto auditoria
Information Services

Total otros documentos y cuentas por pagar

Intereses y reajustes

Descripcion

Efectivo y efectivo equivalente
A valor razonable con efecto en resultados

Designados a valor razonable con efectos en resultados

Activos financieros a costo amortizado

Total intereses y reajuste

Otros gastos de operacion

La composicidn de este rubro es la siguiente:

Tipo de gasto

Gastos
Abogados
Auditoria
Riskamerica
Otros gastos

Total Otros Gastos de Operacion

% Sobre el activo del fondo

31-03-2020 31-12-2019
M$ m$
3.273 3.150
8.848 4.264
1.222 2.499
1.617 931
14.960 10.844
31-03-2020 31-03-2019
M$ m$
50.046 42.120
50.046 42.120
31-03-2020 31-03-2019
MS mMS
1.275 1.678
1.704 1.223
2.979 2.901
0,0136% 0,0229%
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(26) Cuotas emitidas y disminuciones de cuotas

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)
(f)

Durante el ejercicio 2020, el Fondo ha recibido aportes por un total de MS 1.764.981.- (histéricos) los
cuales corresponde a 32.791 nuevas cuotas emitidas,

Durante el ejercicio 2020, los aportantes del Fondo han realizado disminuciones de aportes
ascendentes a M$225.472.- (histdricos), correspondientes a 4.149 cuotas,

Al 31 de marzo de 2020, se ha colocado un total de 428.752 cuotas por un valor
de M$16.720.380.- a dicha fecha el patrimonio del Fondo asciende a M$20.601.011

Cuotas Pagadas
Suscritas Disminuciones Total

693.399 (264.647) 428.752

Al 31 de marzo de 2020, el valor de cada cuota del Fondo asciende a $48.048,78 en base al patrimonio
del fondo descontando la provisién del dividendo minimo realizando en diciembre por M$178,698,-

Al 31 de marzo de 2019, el valor de cada cuota del Fondo asciende a $44.650,6758

Al 31 de marzo de 2019, se ha colocado un total de 276,226 cuotas por un valor
de M$9.363.685.-, a dicha fecha el patrimonio del Fondo asciende a M$12.506.834.-

(27) Rentabilidad del fondo

La rentabilidad obtenida por el Fondo (valor cuota) en los periodos que se indican es el siguiente:

Tipo de rentabilidad Periodo Acumulada Acumulada 24
Actual anual meses

Real (3,8134%) 9,6631% 18,9256%

Nominal (2,8397%) 13,7674% 26,1165%

(28) Valor econémico de la cuota

Al 31 de marzo de 2020y 2019, el Fondo no presenta informacion para este rubro,

(29) Gravamenes y prohibiciones

Al 31 de marzo de 2020 y 2019, el Fondo no presenta informacidn para este rubro,
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(30) Custodia de valores
Custodia de valores (Norma de Caracter General N°235 de 2009)
Al 31 de marzo de 2020 el detalle de la custodia de valores es:
Custodia nacional Custodia extranjera
% sobre total % sobre total
Monto Iinnvsi::;r::‘t:: % Sobre total Monto '?nvsi::::;i:: % Sobre total
Entidades custodiado emitidos por activos del custodiado emitidos por activos del
Mm$ N P Fondo Mm$ N P Fondo
emisores emisores
nacionales extranjeros
Empresas de depdsito de
Valores- Custodia encargada 1.829.746 100,0000% 8,3769% 18.719.282 100,0000% 85,7003%
por Entidades Bancarias
Total Cartera de Inversiones en
Custodia 1.826.746 100,0000% 8,3769% 18.719.282 100,0000% 85,7003%
Al 31 de diciembre de 2019 el detalle de la custodia de valores es:
Custodia nacional Custodia extranjera
% sobre total % sobre total
Monto |.nver5|ones en % Sobre total Monto |!r1ver5|ones en % Sobre total
. . instrumentos R . instrumentos .
Entidades custodiado emitidos por activos del custodiado emitidos por activos del
Mm$ X P Fondo M$ X P Fondo
emisores emisores
nacionales extranjeros
Empresas de depdsito de
Valores- Custodia encargada 2.746.960 100,0000% 13,0257% 15.580.166 100,0000% 73,8789%
por Entidades Bancarias
Total Cartera de Inversiones en
Custodia 2.746.960 ) 100,0000% ) 13,0257% ) 15.580.166 ) 100,0000% ) 73,8789%
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Partes relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra o
ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o si se
encuentran comprendidas por el Articulo N2100 de la ley de Mercados de Valores,

(a) Remuneracion de cargo del Fondo

La Administradora percibira por la administracién del Fondo una remuneracion fija mensual equivalente a un
doceavo del valor que resulte de aplicar un 1,071% IVA incluido, al valor neto promedio de los activos del
Fondo,

El Fondo provisionara diariamente la remuneracion de administracion y se deducird del patrimonio del Fondo,
Para determinar el valor a provisionar se tomard el valor del dia anterior de los activos del Fondo y se le
aplicara la tasa mensual sefialada en el parrafo precedente, dividida por el nimero de dias del respectivo mes
de célculo,

La remuneracién de administracion se pagara mensualmente, por periodos vencidos, dentro de los diez
primeros dias habiles del mes siguiente a aquel en que se hubiere devengado,

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido por la Superintendencia (actual Comision
para el Mercado Financiero) con fecha 10 de marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del IVA vigente a
la fecha de la aprobacién del Reglamento Interno corresponde a un 19%, En caso de modificarse la tasa del
IVA antes sefialada, la remuneracidon a que se refiere el articulo se actualizard segun la variacidon que
experimente el IVA, de conformidad con la tabla de calculo que se indica en el Anexo A del Reglamento
Interno, a contar de la fecha de entrada en vigencia de la modificacion respectiva,

El detalle de la remuneracidn por administracién del periodo es el siguiente:

Obligacién Efecto en resultado
Descripcion 2020 2019 2020 2019
m$ m$ m$ M$
Remuneracién Fija 19.539 18.834 (61.002) (31.621)
Totales 19.539 18.834 (61.002) (31.621)
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2020y 2019

(31) Partes relacionadas, continuacion

(b)  Tenencia de cuotas por la administradora, entidades relacionadas a la misma y otros

Al 31 de diciembre de 2020 el detalle es el siguiente:

Numero de
Numero de
cuotas . Numero de . I
Numero de cuotas . cuotas vendidas Monto al cierre del ejercicio
Tenedor adquiridas en o cuotas al
o en el afio
el afio
% 01-01-2020 2020 2020 31-03-2020 MmS %
Sociedad administradora - - - - - - -
Personas relacionadas 37,19% 148.785 4.237 - 153.022 7.773.199 35,69%
Accionistas de la sociedad
administradora - - - - - - -
Al 31 de diciembre de 2019 el detalle es el siguiente:
Numero de
Numero de
cuotas . Numero de . L
Numero de cuotas L cuotas vendidas Monto al cierre del ejercicio
Tenedor adquiridas en o cuotas al
o en el afio
el afio
% 01-01-2019 2019 2019 31-12-2019 M$ %
Sociedad administradora - - - - - - -
Personas relacionadas 4,43% 12,238 136,547 - 148,785 7,779,122 37,19%
Accionistas de la sociedad
administradora - - - - - - -
(32) Garantias
El detalle de la garantia vigente al 31 de marzo de 2020 es el siguiente:
Vigencia
Naturaleza Emisor Relpresenti-n'fe de Monto UF
os beneficios Desde Hasta
Pédliza de Garantia HDI Seguros,
N°36280 Garantia y Crédito  Banco Bice 10,000 31-12-2019 31-12-2020
El detalle de la garantia vigente al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:
. Representante de Vigencia
Naturaleza Emisor IP benefici Monto UF
os beneficios Desde Hasta
Chilena
Consolidada
Pdliza de Garantia seguros Generales
N°4730963 S.A. Banco Bice 10,000 31-12-2018 31-12-2019

49



(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

ECONSULT GLOBAL DOLAR FONDO DE INVERSION

Notas a los Estados Financieros
al 31 de marzo de 2020y 2019

Contingencias y compromisos

Al 31 de marzo de 2020y 2019, el Fondo no presenta contingencia ni compromisos que informar,
Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacién de asociados o coligadas

Al 31 de marzo de 2020y 2019, el Fondo no presenta informacidn por este concepto,

Sanciones

Durante los periodos finalizados al 31 de marzo de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad
Administradora, sus directores y administradores no han sido objeto de sanciones por parte de ningln
organismo fiscalizador,

Hechos posteriores

Como es de publico conocimiento, durante los ultimos dias de marzo de 2020, se ha producido una pandemia
global por el denominado Corona Virus (Covid-19), afectando en forma significativa el desempefio de la
economia y los mercados financieros globales y del pais. A la fecha de emision de estos estados financieros,
la Administracion se encuentra en proceso de evaluacion de los impactos de esta situacion y no es posible
determinar con exactitud los efectos que dicho evento podria tener en los resultados futuros del ejercicio
2020 de la Sociedad.

La Administracién no tiene conocimiento de otros hechos posteriores de caracter financiero o de otra indole
ocurridos entre el 1 de enero de 2020y la fecha de emisidn de estos estados financieros, que pudiesen afectar
en forma significativa, los saldos o la interpretacion de los mismos.

Informacion estadistica

El detalle de la informacidn estadistica del Fondo es el siguiente:

2020
Mes Valor libro cuota Valor mercado Patrimonio N2 Aportantes
cuota MS
Enero* 55.020,9743 55.020,9743 23.201.795 61
Febrero* 54.259,7702 54.259,7702 23.257.884 61
Marzo* 50.797,9196 50.797,9196 21.779.710 61

*El valor cuota revelado para estos periodos, no incluyen provisiones de dividendos por un monto total para el fondode M$
178,698,-
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Informacion estadistica, continuacion

2019
Mes

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre*

Hechos relevantes

Al 31 de marzo de 2020y 2019 el Fondo no presenta hechos relevantes que informar,

ECONSULT GLOBAL DOLAR FONDO DE INVERSION
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al 31 de marzo de 2020y 2019

Valor libro cuota

42.346,3121
42.485,2946
44.650,6758
45.449,4547
45.964,5799
45.728,6284
46.868,9142
47.474,2337
48.562,5923
49.985,4503
55.549,5412
51.837,6954

Valor mercado

cuota
42.346,3121
42.485,2946
44.650,6758
45.449,4547
45.964,5799
45.728,6284
46.868,9142
47.474,2337
48.562,5923
49.985,4503
55.549,5412
51.837,6954
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Patrimonio
M$

11.647.777
11.686.005
12.506.833
12.755.753
12.903.131
12.535.818
18.793.872
19.015.377
19.379.582
20.004.824
22.556.510
20.740.780

N2 Aportantes

57
57
59
59
60
59
60
60
59
59
57
59
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ANEXO
a. Resumen de la cartera de inversiones al 31 de marzo de 2020
Monto Invertido % Invertido sobre el
Instrumento Nacional Extranjero Total total de los activos
MS MS MS del Fondo
Acciones de sociedades andonimas abiertas - 139.957 139.957 0,64%
Derechos preferentes de suscripcion de -
acciones de sociedades anénimas abiertas i i i
Cuotas de fondos de inversion - - - -
Certificados de depdsito de valores (CDV) - - - -
Titulos que representen productos - - - -
Otros titulos de renta variable (ETF) - 14.330.145 14.330.145 65,61%
Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e
instituciones financieras 296.078 - 296.078 1,36%
Letras de crédito de bancos e instituciones -
financieras i ) i
Titulos de deuda de corto plazo registrados - - - -
Bonos registrados - 2.988.198 2.988.198 13,68%
Titulos de deuda de securitizacién - - - -
Carteras de crédito o de cobranzas - - - -
Titulos emitidos o garantizados por Estados o -
Bancos Centrales 1.260.982 1.260.982 5,77%
Derechos por operaciones con instrumentos
derivados - - - -
Bonos no Registrado 1.375.586 158.082 1.533.668 7,02%
Primas por opciones - - - -
Otras inversiones - - ol -
Totales 1.671.664 18.877.364  20.549.028 94,08%
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b. Estados de resultados devengado y realizado

01-01-2020 01-01-2019
s 31-03-2020 31-03-2019
Descripcidn .
Actual Anterior
M$ M$

Utilidad (Pérdida) neta realizada de inversiones 484.008 21.668
Enajenacidn de acciones de sociedades andnimas - 7.490
Enajenacidn de cuotas de fondos Inversion - -
Enajenacidn de cuotas de fondos mutuos 300.864 (5.536)
Dividendos percibidos 41.727 14.619
Intereses percibidos titulos de deuda 22.501 10.521
Resultado en operaciones con instrumentos derivados (9.846) (3.793)
Otros 128.762 (1.633)

Pérdida no realizada de inversiones (3.711.842) (12.000)
Valorizacién de acciones de sociedades andnimas (3.316.148) -
Valorizacién de cuotas de Fondos Mutuos (44.273) -
Valorizacién de cuotas de Fondos Inversion - -
Valorizacidn de titulos de deuda (325.763) -
Otras inversiones y operaciones (25.658) (12.000)

Utilidad no realizada de inversiones 44.073 922.751
Valorizacién de acciones de sociedades andnimas - 771.377
Valorizacién de cuotas de fondos mutuos 2 9.158
Valorizacién de cuotas de Fondos Inversién - -
Valorizacién de titulos de deuda 8.362 110.617
Intereses devengados de titulos de deuda 27.545 31.599
Resultado por operaciones con instrumentos derivados 8.164 -
Otras inversiones y operaciones

Gastos del ejercicio (83.573) (42.670)
Comision de la sociedad administradora (61.002) (31.621)
Gastos operacionales de cargo del fondo (22.571) (11.049)
Correcciéon monetaria - -

Diferencia de cambio 2.588.056 (243.537)
Diferencias de cambio 2.588.056 (243.537)

Resultado neto del ejercicio (679.278) 646.212
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c. Estados de utilidad para distribucion de dividendos

01-01-2020

Descripcion 31-03-2020

P Actual
M$
Estado de utilidad para la distribucién de dividendos
Beneficio neto percibido en el ejercicio (+ 6 -) (3.311.407)

Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones (+ 6 -) 484.008
Pérdida no realizada de inversiones (-) (3.711.842)
Gastos del ejercicio (-) (83.573)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (-) -

Dividendos provisorios (-) -
Beneficio neto percibido acumulado de ejercicios (6.947.288)
anteriores (+ 6 -)

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida (+ ¢ -) (2.332.988)
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial (+ 6 -) (2.397.189)
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio (+) 163.671
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (-) (99.470)
Dividendos definitivos declarados (-) -

Pérdida devengada acumulada (-) (6.704.110)

Pérdida devengada acumulada inicial (-) (6.803.580)
Abono a pérdida devengada acumulada (+) 99.470
Ajuste a resultado devengado acumulado (+) 2.089.810

Por utilidad devengada en el ejercicio (+) 601.490
Por pérdida devengada en el ejercicio (+) 1.488.320
Monto susceptible de distribuir (+ 6 -) (10.258.695)
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01-01-2019
31-03-2019
Anterior
M$

(276.539)
21.668
(12.000)
(42.670)

(243.537)

(4.810.917)

(2.764.677)
(2.721.851)
85.316
(128.142)

(2.244.082)
(2.372.224)
128.142

197.842
123.287
74.555

(5.087.456)



